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 المصرفي الإسلاميالمالي و  ستقرار المالي في ظل النظامالا
 الإسلامية في ضوء المؤشرات العالمية للأزمة المالية المصارفدراسة تحليلية لعينة من 

 

  يالجين فاتح سليمان             سلام أنور أحمد               مشتاق محمود السبعاوي

 

 المستخلص

لقد تركت الأزمة المالية آثار ونتائج هامةة يةا اصتدةاديات المةالي وًيفةاط يةا اليمةة الناةاي المةالا 
 لالأزمةةة كمؤسسةةات اصةأ تةة ثراط  الإسةةيميةهةة ا النتةائج هةةو لةةروز دور المدةار   ًهةةيالمةالما وصةةد كةةا  مة  

كمؤسسات داعمة ليستقرار المالا وكانت ه ا النتةائج لسةلط اليمةة عمةأ هة ا المؤسسةات  وًيفاط لية الما
ع ةةا المكةةة  و المتوايقةةة مةةك ً كةةاي الاةةريمة الإسةةيمية يةةا الأسةةاليط والأدوات التةةا تمتمةةدها يةةا عم  ةةا 

 إيةي  إلةا ًدتوالتةا  الأزمةةيا  دوث هة ا   مدار  التق يدية )الرلوية( التا كانت سللاط تماماط لالنسلة ل
كلةديأ  الإسةيميةال ي ا دث زيادة يا الا ط ع ةا الدةدمات المدةريية  الأمرالكثير م  ه ا المدار  

موفةةو   التاةةرإ إلةةالةة لح  اولةةت الدراسةةة  .)الرلةةوي( يةةا الممةةأ المدةةريانةةا ع عةة  النمةةو ل التق يةةدي 
 سةتند إلي ةايوالأس  والملادئ التةا  لمن  يةالمم ية وا مماياتالليات ت قيقه يا فوء الاستقرار المالا وآ

وصةد تودة ت  ،واليمةة عم  ةا لاةكأ دةا  الإسةيمية ار المدةالنااي المالا والاصتدادي لاكأ عاي، و 
 .التودياتنتائج و م موعة م  ال إلاالدراسة 
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The Financial Stability in light of the financial system and 

Islamic banking 

An analytical study of a sample of Islamic banks in the light of the global 

indicators of the financial crisis 

 

… Abstract … 

The financial Crisis has left important implications and results in the 

economies of the world and also in the nature of the global financial system  

the most important of these results is the emergence of the role of Islamic 

banks as institutions less affected by financial crisis and also as institutions 

supportive of financial stability, and these findings were due to the nature of 

the work of these institutions are compatible with the provisions of Islamic law 

in the methods and tools adopted in their work and on the contrary, for 

conventional banks (usury), which was a cause of this crisis, which led to the 

bankruptcy of many of these banks is that the latest increase in the demand for 

Islamic banking services as an alternative successful from the traditional model 

(riba) in the work banking. Therefore, the study tried to address the issue of 

financial stability and mechanisms to achieve in light of the data process and 

methodology and the foundations and principles underlying financial and 

economic system in general, and Islamic banks and the nature of their work, in 

particular, the study reached a set of findings and recommendations. 

 

 ل ناةةةاي المةةةالا والاصتدةةةادي الةةةدور الاي ةةةالا إلةةةرازمةةة  دةةةيأ  الدراسةةةة ًهميةةةةتكمةةة   : الدراسةةةة أهميةةةة
الماليةةة ويةةا  الأزمةةاتالمةةالا دةةيأ  ليسةةتقراركمؤسسةةات ممةةززة  الإسةةيميةل مدةةار  ككةةأ و  الإسةةيما

ت الماليةةة يةةا التمةةامي التةةا تسةةتددم ا الإسةةيميةالماليةةة  والأسةةاليطدوات الألمةةا تمت كةةه مةة  الوصةةت نهسةةه 
 ولما يتهإ مك فوالا وً كاي الاريمة الإسيمية.

التةا  م  دةيأ اثثةارو لح وًهميته مه وي الاستقرار المالا ت د  الدراسة إلا توفيع :  هدف الدراسة 
، يفةةةيط عةةة  الماليةةةة ومةةةا ل ةةةا مةةة  تةةة ثير ع ةةةا الناةةةاي المةةةالا والاصتدةةةادي المةةةالما ككةةةأ ًيرزت ةةةا الأزمةةةة
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دور وليةةةةا   الإسةةةةيما والاصتدةةةةادي  والفةةةةوالا التةةةةا يسةةةةتند إلي ةةةةا الناةةةةاي المةةةةالا الأسةةةةالتمةةةةر  ع ةةةةا 
 .تمزيز الاستقرار المالاولالتالا  يا التمامأ مك الأزمات ةالدناعة المدريية الإسيمي

 ًغ ل ةا يةاآثةاراط  تهةرز زالت ولا ًيرزت المالية الأزمة تهرف ا التا الراهنة الت دياتإ  : مشكلة الدراسة 
 الممةاأ، آلا  وتسةريع المؤسسةات، إيةي  مة  اة دناا ومةا ،المتقدمةة دوأالة ع ةالاسةيما  سة لية هةا

 تاةدي  فةرورة إلةا يقودنةا الة ي الأمةر السة لية  اثثةار هة ا ع ةا دليةأ دير ل و اللاالة ع ا وا  الت ي
   -:تااث التساؤأتكم  ماك ة الدراسة يا ل لح ، والل ث يا سلأ الاستقرار المالا الأزمة ه ا

 دةةيأ سةةنوات  هةةأ هنالةةح مؤاةةرات ليسةةتقرار المةةالا يةةا الأناةةاة الرئيسةةية ل مدةةار  الإسةةيمية
 ؟  ًي كا  للأزمة المالية الأثر الكلير ع ا ًناات ا الأزمة

 الدراسةةيرفةية  ً يةا ماةك ة الل ةث يمكة  القةوأ  يةا فةوء التسةاؤأ الة ي تةي ار ةه:  فرضية الدراسة 
 ها : 

 رات التةةا مةة  دةةيأ التاةةو  الإسةةيميةالمدةةار   عمةةأ يةةا آليةةةليسةةتقرار المةةالا  هنالةةح مؤاةةرات
 ل ا ديأ سنوات الأزمة المالية المالمية.سية يالرئ ا دت ا الأنااة

) المرليةةةة  اعتمةةةدت الدراسةةةة يةةةا عةةةرض  وانةةةط الموفةةةو  ع ةةةا المدةةةادر الناريةةةة :  مةةةنال الدراسةةةة
 المةن ج الت  ي ةا الودةها اسةتدداييفةيط عة   الماليةة الأزمة المدعومة لالمؤارات النات ة ع  والأ نلية(

لتغايةة  وانةط الموفةو   ل مؤارات المستدر ة م  التقةارير السةنوية ل مدةار  الإسةيمية عينةة الدراسةة 
 مك اليمة الماك ة المل وثة .  يتيءيلما 

 

 (وأهميته )إطار عام الاستقرار المالي مفاومالمبحث الأول : 

 .وعدم الاستقرار المالي وم الاستقرار الماليأولًا : مفا

يا سياإ  الأهمية متزايد ًدلع ال هاا ع ا الاستقرار المالا ع ا مدى المقد المافا هدياط          
ويإ و  ات نار  وعدمه ماهية الاستقرار المالا إلا الإاارة مرقتفا الأل لح ي ،السياسات الاصتدادية

 و مؤسسات(.سواء كانوا )ًادا  ً المدتدي 

 التا الان رايات ل نه لالاددار والاستثمار، وال ي يكو  متم قاط  ،المالا لاستقرارعدي ا يمر 
سلط لم  داة الاددار لسلط عدي الكهاءة يا ًداء الإدارة المالية لتواي  النااي المالا ًو  ت دث

 . الات عدي استقرار النااي يا موا  ة الددمات الم تم ة
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التا تا ر  المداار الممنوية ها علارة ع  عدي الاستقرار المالال الة  ويا توفيع آدر
والتركيز ع ا تو يه الموازنة م  ديأ ليستثمار غير ال يد  الادتيارو تددي  الأمواأ  سوء نتي ة

  .(Herrero  and  peddel Ri  ،2003 ،8)موصك القيمة الدايية ل مقترفي .

م  إعاصة(  لاستقرار  ينما يكو  صادرا ع ا تس يأ ) لدلاط ا  الة م يكو  النااي المالا يا و 
 ًو نتي ة التا تا ر داد ياط  المالا ( ) عدي التواز تدادي وتاتت الادتيلات المالية الأداء الاص

 (. Schinasi  ،2004 ،8لأ داث هامة س لية وغير متوصمة )

المديد م   دلع م ا ًناارال ي ًتوفيع الأار الدادة لمه وي )الاستقرار المالا( ل د  و 
دندوإ النقد الدولا واللنح الدولا ولنح التسويات الدولية ) لما يي ا ةالمؤسسات الماليو  ةزيمركال وحلنال
م   وانط نااا ا لدراسة  م ماط   انلاط  تدددرير دورية ع  الاستقرار المالا و تقا ًددرت التا( 
والمغزى م  د ن و ت ديد مه وي وافع ل  ا المدا ع، تكثي  ال  و و ، لاستقرار المالا والسما لت قيقها

ما اتسي  إ ا الاستقرار المالا يت اوز المه وي اللسيا لمدي وصو  الأزمات يالنااي المالا يكو  مستقراط 
ك مرور مالمنااإ ال غرايية  سط   اتوزيمو تيسير كهاءة الموارد الاصتدادية  ) ممينة مثأ إمكاناتل

، والإصراض، والاصتراض ، والاستثمار) كالاددار الأدرى يات المالية والاصتدادية  انط المم إلا (الوصت
الية تقييي المداار المو) (ة ونمو الناتجتراكي الثرو و  الأدوأ، وت ديد ًسمار ود إ السيولة وتوزيم ا
دارت اوتسميرها وت ديدها    تا مك التمرض الأساسيةالقدرة ع ا ًداء ه ا الواائ   استمرارو  وا 
 (5-1 ،5002 ،) ايناسا (.تراكي الادتيلات  اأ يا ًول ددمات الدار ية 

يسمي ا  التا مدت هةالع ا الأنوا   ييه ركزوال ي   (IMF  ) دندوإ النقد الدولالتمري  ويا 
فم  النااي المالا والتا ت د  يترات م  عدي الاستقرار المالا التا تت وأ لدورها إلا  (لالنولات)

لافاراط ال اد يا الأسواإ المالية والتا تفم  صال ية النااي ع ا تقديي ددمات الديك إلا يترات م  ا
السمر ومداار الت ويأ وتددي  الائتما  والسيولة وم  الم تمأ ً  يؤدي إلا اندهاض يا النااا 

 ال قيقا يا الاصتداد.

(  يث  اااة الماليةالارح مه وي ) الة عدي الاستقرار المالا م  ديأ  تمري  آدرتناوأ و 
       ي مااريم ي  إلا ح ييه المقترفي  الم تم ي  ثروة ص ي ة نسليا تالوفك ال ي يم ا:ل ن ودهت 

                 ك هة تنايمية عالية ومموصات ًداء يا صاا  الاستثمار  إلاه ا الموص  يؤدي  ا  و 
 ( .Drffill ،2005 ،8 - 5وع ا مستوى الاصتداد ككأ )

الأزمة  لأ  ( ت نط وصو  الأزمات المالية) السا واصدر تمري  ليستقرار المالا هو ولمأ 
مما يتسلط يا س ط المستثمري   ( يقدا  الثقة يا عم ة الل د ًو ًدوله المالية الأدرى) المالية ها 

 .م  الل د الأ انط لرؤو  ًموال ي
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صوة وسيسة يد ع ا الممأ ع ا الت ك م  ديأ مه ومه يتفعال ي ليستقرار المالا يا تمري  و  
عمأ  ميك مكونات النااي المالا ، مما ينفوي ع ا غياط التان ات و التوترات يا ه ا ال  از لما 

 ( استقرار  ميك مكونات النااي المالا، ل لح يإ  ه ا المه وي يستند إلا ) ينمك  س لا ع ا الاصتداد
     الاستقرار   ل لح يإ .لمرتلاة ل ا( م    ة ًدرىا استقرار ًسواإ الماأ والأنااة)م    ة، و

       ، وع ا رً  ما يولا له الأهميةالمرتلاة له المالا يرتلا لالنااي المالا ومكوناته والأنااة
 (اللنوح المركزية)ع  ت قيإ  لح  وم  ًهي ال  ات المسئولة (ًسواإ الماأ واللنوح الت ارية)  والمناية

 لأهميت ا ويا نه  الوصت   ا السياسات النقدية والمالية التا تنتودي ية  مدى سيمةم  ديأ 
 غيرها ًوسواء كانت ها ملمث لت ح الأزمات  و ساسيت ا ولتاريد ا المرتلا لالأزمات  ي  وصوع ا

 ( .15-11، 5002 )ل وايا ، 

 ي وفع المالية  الأسواإالمالية واستقرار  استقرار المؤسساتيوفع الهرإ لي  ويا تمري  آدر 
دعي ، لينما  ًوالتماصدية دو  مموصات  التزامات اصدرة المؤسسات المالية ع ا ت قيإ  إلاياير  الأوأ  ً

 دوث تق لات غير ملررة يا  عند ال قيقا الأداءتمك    ع ا ً الأدوأ ًسمارصدرة  إلا الأدرياير 
 ( .  2، 5002نح، يل ) الأسمار

 :التالاالمؤثرة يا ًداء النااي المالا م  ديأ الاكأ ًهي الموامأ  نلي  ً يمك  و 

 

 

 

 

 

 

 

 ( 1الشكل ) 

 العوامل المؤثرة في أداء النظام المالي

 .2، 5002*المددر: ايناسا، 
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دادةةةأ الناةةةاي مةةة   مةةةا داد يةةةاط إ  المدةةةاار ومةةةواا  الفةةةم ًنةةةه صةةةد تناةةة ( 1)يتفةةةع مةةة  الاةةةكأ 
 سةةةليأ المثةةةاأ تدت ةةة  الإ ةةةراءات المتدةةة ة ع ةةةا دةةةميد يةةةا الاصتدةةةاد ال قيقةةةا ع ةةةا اط يةةة، ًو دار المةةةالا
يةةةا   ةةةي يةةةة يةةةا الممتةةةاد صةةةادرة ع ةةةا التةةة ثير يالسةةة اات المالاسةةةات لةةةادتي  اليمةةةة هةةة ا المداار،السي

إدارة   والرصالةةةةةة ً ًولمم يةةةةات التناةةةةيي مةةةة  دةةةةيأ القيةةةةةاي وصوع ةةةةا  ا تمةةةةةالاتالادةةةةتيلات الداد يةةةةة ويةةةةا 
دةةةةيأ تاليةةةةإ سياسةةةةات  مةةةة إلا ي يةةةةا الافةةةةارالات الدار يةةةةة وع ةةةةا المكةةةة  يدةةةةمط الةةةةت ك ،الأزمةةةةات
لسياسةةةات غاللةةةةا عنةةةد وصةةةةو  دور ا وين دةةةةر ا يتةةةرات زمنيةةةةة اوي ةةةة وغيةةةةر م ةةةددة،ع ةةةة ك ةةةاال الاصتدةةةاد

الم اياةة ع ةا صةدرة  :ًهم ةاة سةلأ و لةح لمةد ل د م  ت ثير ع ا النااي المةالاالدار ا يا االافاراط 
المم ومةةةةةةةات  ايةةةةةةةةوتاةةةةةةةغيأ الةةةةةةةناي اللدي ةةةةةةةة ل م )الأزمةةةةةةةات( اسةةةةةةةتيماط الدةةةةةةةدمات مةةةةةةة  دةةةةةةةيأالناةةةةةةةاي 
 .(2، 5002، ايناسا).ال يوية

 

  أهمية الاستقرار الماليثانياً: 

 الأزمةًيرزت ا  التا مالميةال اثثار النار ياًهمية الاستقرار المالا م  ديأ  إدراحيمك           
 ا:ي توًهم ا ما ككأ  والاصتدادي القاا  المالا ع االمالية 

         إلا  دوث  دى ا النمو الاصتدادي الأمر ال ي ًنمك  س لا ععدي الاستقرار المالا ا  إ -1
                      لح يريك م  ممدلات اللاالة  يث ود ت داد ولالتالا ياانكماش يا الاصت

يا  الأع اوهو الممدأ  5002يا سلتملر  (%1.1) إلا الأمريكيةممدلات اللاالة يا الولايات المت دة 
وايهة من  لداية عاي  (102.000)الممأ لالاستغناء ع  ما يقارط  ًد اط يث صاي ، دم  سنوات

ع ا سليأ المثاأ يا  ًيفاممدلات اللاالة  ارتهمتيقد  الأورلا     يا الاصتداد ًما.  5002
 إلااللاالة ارتهك مستوى  (القومية الإ داءاتمكتط ) إ داءاتالاصتداد اللرياانا و سط 

             ، كما عانت  5002 الة و لح يا ًغسا   (05.200) والا لزيادة  (409.400)
 الات اللاالة  ازدادتيقد  (%4.4) إلا يث ود ت  ًيفااسلانيا لدورها م  ارتها  ممدلات اللاالة 

                 كأ ت ح الاواهر 5001 الة ع  عاي  ًل  (952)يا الاصتداد الاسلانا لن و 
مثأ ل  يكا والنمسا والمانيا والدنمارح والسويد  الأدرى الأورليةالدوأ  إلاانتق ت لدورها  لالأزمةالدادة 

 .( 4-2، 5004، ) ا اتة الأدرىوغيرها م  الدوأ 

                       ًزمةالنمو الاصتدادي ، يها اأ تداعيات  ياثر ًً  غياط الاستقرار المالا  -2
نار يا ًعاد دندوإ النقد الدولا ال ،غيرها إلاوامتدت  ًمريكاارارت ا م   انا قتالره  المقاري التا 

يها مرا ماته التا ًددرها يا  (،5004)و ( 5002)توصماته لاا  النمو الاصتدادي لكأ م  عاما 
                     المالية واالت يترة الأزمات كر الدندوإ انه ك ما زادت  دة  5002الريأ عاي 

يتوصك  وتداعيات االره  المقاري  ًزمةلقائ ا ك ما ص ت ممدلات النمو الاصتدادي ، ولسلط استمرار 
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ويا  ،5001تقديرات  ( ل سط%9.4)%(  لدلا ط م  0.1ينمو الاصتداد المالما لممدأ ) ً الدندوإ 
اؤلا  يث كانت هناح %( وه ا التقديرات كانت ًكثر ته0.2سينمو الاصتداد المالما لممدأ ) 5004عاي 

راوح لنسط تت (5004)و ( 5002)نمو الاصتداد المالما لماي  ا تماأ إلاتاير  تقديرات ًدرى
 ( . 10، 5002)ل وايا ، %(.0%( و)5.2)

                       لدسائر م   راء  وًورلا آسياتمرض المديد م  اللنوح  وأ المالي ودادة يا  -3
، وترا مت ممدلات تقديي  الإصراضانتاار المداو  لي  اللنوح م   إلاال ي ًدى  الأمر الأزمةه ا 

 ًسواإيا  الأمواألمركزية لفخ المزيد م  ال ي ديك اللنوح ا الأمرالائتما  يا المديد م  دوأ المالي 
 (.10،  5004) الاسرال ،   الأزمةلتق يأ  دة الماأ 

التا ( و الاصتدادية والسياسية والا تماعية) الأدمدةع ا  ميك  ارثو المالية ك الأزمةنتائج ًا رت  -4
                 مدار   ًزمة ًو اثسيوية الأزمة، وما لمد  دوث ا صادمة م  لسنوات آثارها ستمتد

و  (5001)المالية التا ًدالت تركيا عاما  الأزمةيالا  يا ن اية الثمانينات وما ك التسمينات ، ثي ال
تق يدية وم  لين ا ثمانية مم وكة ل دولة ودسارة المدار  ال المديد م  تمثر إلا ًدتوالتا  (5005)

              ري التا الره  المقا ًزمةثي  الإ مالاالناتج الم  ا    ي%( م  0.2صدرت لة) إ مالية
م يار 1000دولار ) تري يو ( 1) إلاوالتا صد تدأ تكاليه ا  وآثارهايميش الاصتداد المالما تلمات ا 

                 دة علر تاريخ اويأ لي يتمكثيرة م ًمث ةم   إلا نما ل وه ا الأزمات ما ها دولار(
            ًكثر م  عارة سنوات كما ي كر مؤرخ وم  أ  الأدرىدورة  دوث ا الوا دة ت و تمدى 

 إلاال ي تودأ الا ير )هيما  مينسكا(  الأمريكاوغيرا مثأ الاصتدادي  (كنلد للر ر)المالية  ماتالأز 
       ن اوأ ت قيإ الاستقرار لنااي هش لاليمته وغير مستقر وممرض ليزمات إننانتي ة مهادها 
 .(11-12، 5002المالية )ل وايا ،

م يار  (000)م   لأكثرلنح(  52لا )ااط عدد م  اللنوح الكلرى يا المالي  وا إلا الأزمةًدت  -5
 الأمر 5001لقروض عقارية من   المالية المفمونة الأوراإصيمة  اندهاضدولار م  صيمة ًدول ا نتي ة 

 ل مست  كي  . لإصراف اترا ك السيولة لدى اللنوح  إلاال ي ًدى 

            ع ي ا ،  يةالأمريك الأزمةت  يرية م  ت ثير  إاارات الأورليةالمديد م  الاركات  ًا قت -6
تلا               ليامأ صااعات مثأ دناعة السيارات والدناعات الدوائية ودناعة  الأزمةت ثير  وا 

 الأسواإؤأ لدى لمض الاركات المتوا دة يا لتهااو ود رغي م  دي  وال ند يم ا اليا ال ًماللناء ا
  ا ل تمية ت ثير الدي  الواصك يؤكد  ً  إلاسيكو  فئيي يكو  ت ثير الأزمة ع ي ا  الدينية وال ندية ل  

   الولايات المت دة  إلام  دادرات ا  (%51)لاكأ وافع ، و لح لا  الدي  تددر  والا  الأزمة
 .(10،  5004) الاسرال ، ،الأمريكية

           الأمر ،الاصتداد المالمانمو تلااؤ  إلا ًدتالمالية والتا  لالأزمةالاصتداد ال ندي  ت ثر  -7
الرئيسية وصد ًديط صاا   ًسواص ادهاض  اد يا الا ط ع ا الدادرات ال ندية يا ا دث انال ي 

أ واائه ي معا (000000 ) م   ًكثريا اللداية  يث يقد  الإفرارالكريمة  ل  ا  الأ  ارو الم وهرات 
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            ليزمة المالية يا الاصتداد ال ندي هو ت ثر صاا   اثدرالس لا  والأثريا  لح القاا  
وصد كا   يدوية ومكونات السيارات،وال  ود والدناعات ال منسو اتل  ال اهزة وصااعات التددير المي

    م  الناتج  %( 51يا صااعات الدادرات يا ال ند لاكأ عاي يقدر ل والا ) الأفرارمقدار 
مدى المقدي   ع اوهو ااد اندهاض يا الدادرات  5004يا يلراير م  عاي  الإ مالاالم  ا 

 ( .Kumar  and others  ،2009 ،10المافيي  )

 ًسواإ، وعدي استقرار ي ا د ترا ما يا النمو الاصتداديع ا الاصتداد اليالانا ال  الأزمة ًثرت -8
%( كما ترا مت مليمات دهر) ع ا ممدأ الهائدة مندهفاط عند للإلقاءما ديك اللنح المركزي و ، الأس ي

مستوياته من  دم  سنوات  لأدناالمدانك  إنتالنتي ة لاندهاض الدولار واندهاض  الاركات المددرة
 . (10،  5004، ال)الاسر  (.%1.0)لممدأ 

لا يا اصتداديات امعدي الاستقرار ال ً دث االس لية التا  اثثارم  ديأ ما سلإ لا انا 
 ،وحلوفو المالية  الأزمةلمد  اا تي مااهدت والت الأدمدةالكثير م  الدوأ المتقدمة والنامية وع ا  ميك 

 . هالنات ة ع  يقدان واثثارالاستقرار المالا  ًهميةال ي يلرز لنا  الأمر

غير منفلاة  ًس المالية فم  وعدي  دوى السياسات المالية القائمة ع ا  الأزمة ًثلتتكما 
ة اللداية ل مديد م  المؤسسات ل لح كانت نقا الأزماتل دوث مثأ ه ا  والتا كانت ع ا الدواي سللاط 

الممتمدة م  صلأ  الإسيماالتمويأ  تًدواو  ًساليط إلاها ءل و  هو الأزمةه ا  آثارة ل تد   م  ماليال
الناتج  الق يأ الأثر إ ما لا يدها مو  ،الأزمةالتا كانت اصأ المؤسسات ت ثرا ل  ا  الإسيميةالمدار  

ا الدار ية لالنااي اات كا  لسلط ارتلا )الإسيمية(، ند ه ا المدار عال ي ا ر ع  الأزمة المالية و 
 .الهائدة الرلوية ًسا الممأ الت اري القائي ع ا  ًس وط تنت جالتا المؤسسات المالية المالا و 

           

 إسلامي( إطارالمبحث الثاني: ضوابط الاستقرار المالي وآلياته )

 :لأزماتالتصدي لفي  الإسلاميضوابط النظام المالي والاقتصادي  :أولاً 

الوصةو  ًمةاي يا لنااي المالا والاصتدادي الإسيما إلا م موعة م  الفوالا التا تساعدا يستند ا 
الأزمات والتق يأ م  مداارها، لاسيما إ ا تي مقارنتةه لالناةاي الاصتدةادي الوفةما الة ي يسةتند إلةا ناةاي 

الناةةاي المةةالا  ي عمةةأت كةةوالماةةتقات الماليةةة، لةة لح يسةةت زي الأمةةر التمريةة  لالفةةوالا التةةا  الرلويةةة الهائةةدة
 (11 -12، 5004ما ي تا: )علاد ، ًهم ا والاصتدادي الإسيما و 

                  والمثةةةةةةةةةةةأ القةةةةةةةةةةةيي مةةةةةةةةةةة  مناومةةةةةةةةةةةة ع ةةةةةةةةةةةا الإسةةةةةةةةةةةيما والاصتدةةةةةةةةةةةادي المةةةةةةةةةةةالا الناةةةةةةةةةةةاي يقةةةةةةةةةةةوي -1
 والتفةةام ( ، والتكامةةأ والتمةةاو  والتيسةةير واللينةةة والاةةهايية والمدةةداصية الأمانةةة)  مثةةأ والأدةةيإ
لةة لح و ةود مثةأ هةة ا القةيي الأديصيةةة  ومثةأ(، ًدةيإ لةةدو  اصتدةاد ) لاؤكةد ع ةةا ًنةه يالإسةيي ي
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             هنهسةةةةةةة الوصةةةةةةةت ويةةةةةةةا المتمةةةةةةةام ي ، لكايةةةةةةةة والاسةةةةةةةتقرار  والأمةةةةةةةا الأمةةةةةةة  إيةةةةةةةت ق تسةةةةةةةاعد ع ةةةةةةةا
 الكةةة ط والمقةةةةامرة)  ع ةةةا تقةةةوي التةةةا والاصتدةةةادية الماليةةةة الممةةةاميت الإسةةةيمية الاةةةريمة ت ةةةري

(، لاللااةةأ النةةا  ًمةةواأ وًكةةأ والا ةةي وال اةةك والاسةةتغيأ والا تكةةار الةةةوال   والغةةرر والتةةدلي 
 سةواء سة وكه ييه المس ي فلالمثالة الإاار ال ي ي والأديصية الإيمانية لالقيي الالتزاي يمتلر ل لح
ةا كةا   ًو الاسةةتقرار  الةة ويةةا والكسةاد الةروال  الةةة يةا و لةةح ماةتريطا ًو لائمطةا مسةةت  كطا، ًو منت ط
 .الأزمة الة  يا

 التةداوأ وع ةا والدسةارة الةرلع يةا الماةاركة صاعةدةيستند النااي المالا والاصتدادي الإسةيما إلةا   -2
 وت قيةةةإ الإسةةةيمية والأولويةةةات الايةةةط ال ةةةيأ فةةةوالا  لةةةح وي كةةةي والمو ةةةودات، للأمةةةواأ الهم ةةةا
 والدلةرة الأعمةاأ دة اطوً الأمةواأ ًدة اط لةي  ال قيقةا والتهاعأ لالغري، والغني الماروعة المنايك
 رالةع يريةإ يو ةد  يةث لا ًزمةة ًي  دة م  يق أ ه ا ال  د ول أ ،وال إ المدأ فالا ويإ والممأ
والم مةةاء  الهق ةةاء والدسةةارة، وصةةد وفةةك الةةرلع يةةا الماةةاركة لةةأ ًلةةداط، دائمةةاط  داسةةر ويريةةإ ًلةةداط  دائمةةاط 

 مة  اةرعية، فوالا ع ا تقوي تاال الإسيما والتمويأ الاستثمار عقود م  م موعة المتدددو 
          ولالسةةةةةةةة ي ولالاستدةةةةةةةةنا  ولالمرال ةةةةةةةةة ولالماةةةةةةةةاركة لالمفةةةةةةةةارلة التمويةةةةةةةةأ دةةةةةةةةي  )المقةةةةةةةةود  هةةةةةةةة ا

 التمويةةةةةأ عقةةةةةود كايةةةةةة الإسةةةةةيمية الاةةةةةريمة  رمةةةةةت كمةةةةةا، وغيرهةةةةةا( والمسةةةةةاصاة والمزارعةةةةةة ولالإ ةةةةةارة
 للأزمةةة الرئيسةةية الأسةةلاط مةة  تمتلةةر والتةةا الهائةةدة، ات  لةةالقروض التمويةةأ ع ةةا القائمةةة لالاسةةتثمار

 .ال الية المالمية المالية
 الغةرر يسةودها وهميةة ممةاميت ع ةا تقةوي والتةا الماليةة الماتقات نااي الإسيمية الاريمة  رمت  -3

، اةةةرعا عن ةةا المن ةةا المقةةةامرات مةة  ًن ةةا ع ةةا الممةةةاميت هةة ا مثةةأ الهق ةةةاء كيَّةة  ولقةةد وال  الةةة،
 ً  يؤكةةدو  ع ةةا الوفةةما الاصتدةةاد دةةي  يةةاالمدت مةة  يرةاللدةة وًدةة اط الدلةةراءيفةةيط عةة  ً  

 تةؤدي إلةا ت قيةإ لا ن ةاكو  الماليةة الماةتقات ناةاي هةو الممادةرة المالميةة المالية الأزمة ًسلاط م 
نمةةةا  قيقيةةةة، اصتدةةةادية تنميةةةة  وارتهةةةا  التفةةةدي تسةةةلط التةةةا النقةةةود د ةةةإ وسةةةائأ مةةة  هةةةا وسةةةي ة وا 

 النااي. ه ا لمثأ تتمامأ التا المالية اتالمؤسس يا السريك الان يار الأسمار
 الأوراإ ددةةةي مثةةةأ) لالةةةدي  الةةةدي  ليةةةك وًاةةةكاأ ودةةةي  دةةةور كايةةةة الإسةةةيمية الاةةةريمة  رمةةةت  -4

 لةةح  تًكةةد ولقةةد الهائةةدة( ، سةةمر ريةةك مةةك الةةديو   دولةةة ناةةاي و المؤ  ةةة الاةةيكات وددةةي الت اريةةة
 مة  ً ع ةا  الوفةما الاصتدةاد   يةاالمدتدي  ل ا والتا اعتر  اثثار التا ًيرزت ا الأزمة المالية

 مةا وهةو الديو   يا لالت ارة المالية الوسااة اركات لمض صياي هو الممادرة المالية الأزمة ًسلاط
 وتهاصم ا. الأزمة ااتماأ إلا ًدى

 سةداد لا يسةتايك الة ي المقترض ع ا التيسير ملدً ع ا الإسيما والاصتدادي المالا النااي يقوي  -5
نكما يا صوله تمةالا  ص رية، لأسلاط الدي   خَيْةر   تَصَةدققُواْ  وَأَن مَيْسَةرَة   إِلَى فَنَظِرَة   عُسْرَة   ذُو كَانَ  ) وَاِ 
 الاصتدةةةاد   يةةةادةةةي(. يفةةةيط عةةة  ً  المدت520، اثيةةةة: اللقةةةرة.)سةةةورة ( تَعْلَمُةةةونَ  كُنةةةتُمْ  إِن لقكُةةةمْ 

 وصيةاي ع يةه،سةداد الالتزامةات المترتلةة   عة المةدي  الأزمةة توصة  ًسةلاط الوفما ًكدوا ع ا ً  م 
إ ةةةراءات ال  ةةةز ع ةةةا الرهةةةو   تنهيةةة  ًع ةةةا ًو لهائةةةدة القةةةرض تةةةدوير ًو الهائةةةدة سةةةمر لريةةةك الةةةدائ 
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نسةانية ا تماعية إلا و ود ًزمة واردا، وه ا ما ًدى وتاريدا المدي  المقدمة م  صِلأ إلةا  انةط  وا 
 الأزمة الاصتدادية.

 
 

 ل
 

 تقرار المالي ودور الصناعة المالية والمصرفية الإسلاميةثانياً: آليات الاس
التةا ًيرزت ةا الأزمةة الماليةة ً  المدةار  الإسةيمية كانةت ًكثةر ًمانةاط مة  المدةةار   النتةائجًثلتةت 

 الا ةط الت ارية وه ا مؤار ع ا  قيقةة ً  تكةو  المدةار  الإسةيمية القاعةدة المدةريية اثمنةة يةا اةأ
ل ثاط ع  ال  ةوأ لت ةاوز آثةار الأزمةة الماليةة مة    ا م  صِلأ الأيراد والمؤسسات الماليةر إليتزايد المستممال

  ة، ولكو  المدار  الإسةيمية اكتسةلت سةممة عالميةة لودةه ا المةي  اثمة  ليسةتقرار المةالا دادةة 
ا  ديةةد مةك اسةتمرارية الل ةةث مة  صلةأ الأاةةرا  الأدةرى )المتفةررو  مةة  الأزمةة الماليةة(، عةة  ناةاي مةال

 (19، 5004لمر  ة ما لمد الأزمة المالية المالمية و لح م    ة ًدرى.)يوس ، 
واالمةةا ً  مةةة  مقتفةةةيات المر  ةةةة ال ديةةةدة )مر  ةةةة مةةا لمةةةد الأزمةةةة الماليةةةة(، يةةةا ميةةةدا  الدةةةناعة 

مة  ً ةأ الدةرول مة  الأزمةة  وًدوات ةا المدةريية، يتا ةط الاعتمةاد ع ةا آليةات عمةأ المدةار  الإسةيمية
 والتا ال الية والمستقل ية اثلياتإلا  الإاارةا يإ   لح يديمنا إلا مالية إلا لر الأما  والاستقرار المالال

 

يا ت قيإ الاستقرار المالا، وم  ًهي هة ا اثليةات ممك  ً  ت مأ م  المدار  الإسيمية ها الرائدة  
 ها: 
ودةولاط إلةا  يةةلالما الأزمة  درول م ل لةلهماا المقتر ات م  المديد الإسيما المدريا النااي يارح -1

ومة  هة ا  المتنوعةة الم تممةات  ا ةات مةك تتناسةط اةرعية دةي  ديأالاستقرار المالا، و لح م  
والماةاركة وغيرهةا مة    الاستدةناو  السة ي، ودةكوح ةالإ ةار  ودةكوح المفةارلة دةكوحالدةي  )
 .(00، 5004)علاد، ( و25، 5004ال نياا ودداونة،  (الدي (.

الةة ي تسةةتند إليةةه  والدسةارة الةرلع يةةا الماةةاركة ملةةدً اسةتدداييتا ةط ت قيةةإ الاسةةتقرار المةةالا  -5
المدةةةار  الإسةةةيمية لةةةدلاط مةةة  ًسةةةمار الهائةةةدة والليةةةك ع ةةةا ال ةةةامش الم رمةةةة اةةةرعاط، وهةةة ا يتا ةةةط 

اة دنا  لةح ع ةا ًرض  التددأ الملااةر مة  صلةأ ال كومةات لإراةاد مدةاري ا ن ةو هة ا اثليةة، وصةد
عنةةدما ًع ةة  الةةرئي   لواصةةك مةة  دةةيأ الداةةوات التةةا اتدةة ت ا ال كومةةة الأمريكيةةة يةةا لدايةةة الأزمةةةا

 (.11-11، 5004.)  نيا، الأمريكا ع  )منك الليك ع ا ال امش(

 م تمكتنايي ممايير م نة الوسااة والسمسةرة ومنةك التكةتيت المؤديةة إلةا إل ةاإ الفةرر والا ةي لةال -0
    قيقةةةةة  التمةةةةر  ع ةةةةا و اليزمةةةةي  لةةةةرواد السةةةةوإ ومنةةةةك  ةةةةالات الغةةةةل  وتةةةة مي  ال ريةةةةة والإيدةةةةاح 

ًو ل ةا  ة ًو لوردةات ر  مركزيةام  ديأ اهتمةاي ال  ةات الإاةرايية مة  وزارات ًو مدة الأسمار
م اسةةةلية لمراصلةةةة مةةةوازي  ومكاييةةةأ الأسةةةواإ وم ارلةةةة الغةةةش والتةةةدلي  وعةةةدي التةةةددأ لالتسةةةمير إلا 

والا والأ كةةةةاي الاةةةةرعية الدادةةةةة يةةةةا مدت ةةةة  التمةةةةاميت الماليةةةةة فةةةةرورة، وهةةةة ا مةةةةا تؤكةةةةدا الفةةةة ل
  (45، 5002ا، چ.)صناق
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التةا تقةوي ع ي ةا دادةةط  ل تمرية  لالأسة  إ  الأزمة المالية تمتلر يردة ًماي المدار  الإسةيمية -9
ناةاء ًسةواإ رً  مةاأ إسةيمية،  لمد الاهتماي ال ي  ايت له عالمياط، يفيط ع  توسيك ًناةات ا وا 

مةةة    ةةةة    ا المر  ةةةة تقتفةةةا تفةةةاير   ةةةود الهق ةةةاء مةةة    ةةةة وع مةةةاء الاصتدةةةاد والمدةةةرييي وهةة
يةةر  النمةةو   ًدةةرى  مةة  ً ةةأ تاةةوير الممةةأ المدةةريا الإسةةيما مسةةتقليط ولتمكينةةه مةة  اغتنةةاي 

مةةة  دةةةيأ التكةةةار منت ةةةات وًدوات ماليةةةة ت سةةةد  م هليةةةة وددودةةةية المرتقلةةةة ومواكلةةةة التاةةةورات 
يةةا فةةوء الا تيا ةةات الهم يةةة    وتتهاعةةأ مةةك المسةةت دات الماليةةة والمدةةريية عمةةأ هةة ا المدةةار 
، 5004مك مراعاة الفةوالا الاةرعية لتهةادي الأزمةات الماليةة مسةتقليط.)لو يأ، ليصتداد ال قيقا 

 .(55، 5004و )دال ا وغرلا،  (12-14

   ة (مدةةةرييالو  ةصتدةةاديالاو  ةماليةةال يسةةتند يةةا  وانلةةه ) ت قيةةإ الاسةةتقرار المةةالا يتا ةةط لنةةاء ناةةةاي -2
      غيةةةةةةر  إلةةةةةا فةةةةةوالا وً كةةةةةاي الاةةةةةريمة الإسةةةةةيمية السةةةةةم اء لميةةةةةداط عةةةةة  الرلةةةةةا والمدةةةةةاار الماليةةةةةة

، وً  يقةةةوي هةةة ا الناةةةاي ع ةةةا عيصةةةات الاةةةراكة مةةةك المؤسسةةةات الملةةةررة ولميةةةداط عةةة  ال اةةةك والهسةةةاد
( و 11، 5002.)ًلو يةةةةةةةارة، المتا ةةةةةةةة الإسةةةةةةةيمية القائمةةةةةةةة لاسةةةةةةةتدداي الدةةةةةةةي  والأسةةةةةةةاليط الماليةةةةةةةة

 (.111، 5004)السلماوي، 

 
 

 نشطة الرييسيةفي الأ  )معدلات النمو( تحليل التطورات الحاصلة :المبحث الثالث
 .(2002-2004للمدة ) عينة الدراسة ةللمصارف الإسلامي                 

يةةةا إاةةةار الممةةةأ المدةةةريا  التمةةةر  ع ةةةا مؤاةةةرات الاسةةةتقرار المةةةالايتفةةةم  هةةة ا المل ةةةث 
 مدةةار  الإسةةيمية التاةةورات ال ادةة ة يةةا الأناةةاة الرئيسةةية لواسةةتدرال هةة ا المؤاةةرات مةة  الإسةةيما 

) مدةةر  الرا  ةةا الإسةةيما السةةمودي و مدةةر  صاةةر الإسةةيما و مدةةر   لِةةة عينةةة الدراسةةة المتمث ةةة
 ا( و لةةةةح لسةةةةنوات الأزمةةةةة الماليةةةةةيما السةةةةودانا واللنةةةةح المرلةةةةا الإسةةةةيما الةةةةدولا الأردنةةةةييدةةةةأ الإسةةةة

ممةةةةةدأ النمةةةةةو للأناةةةةةاة الرئيسةةةةةية ل مدةةةةةار   اسةةةةةتدرالدةةةةةيأ مةةةةة   (5004 -5009)  ل مةةةةةدة المالميةةةةةة
) المو ةةةةودات، التمويةةةةأ والاسةةةةتثمار، الما ولةةةةات،  قةةةةوإ الم كيةةةةة، المتمث ةةةةة لِةةةةة  الإسةةةةيمية عينةةةةة الدراسةةةةة

( هةةةا سةةةنة 5009لاعتلةةةار ً  سةةةنة ) ،الأسةةةا ( ) بقسةةةمة السةةةنة الحاليةةةة علةةةى سةةةنة  و لةةةح الودائةةةك(
(  5001الأسةا  ل مدةار  الإسةةيمية عينةة الدراسةةة  لسةلط اللمةةد الزمنةا ل ةة ا السةنة عةة  ن ايةة سةةنة ) 

ومة  ثةي اسةتدرال متوسةا  التا ا رت يي ا آثار الأزمة المالية ولاكأ وافع يةا الناةاي المةالا المةالما،
 .لدراسةممدلات النمو لكأ نااا ديأ سنوات ا
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 الإسلامي السعودي: الراجحيصرف مأولًا: 
 :نبذة عن المصرف -أ    

لإناةائه  التةردي  وتةي، )سةمودية اةركة مسةاهمة( ليسةتثمار المدةريية الرا  ةا اةركة ت سسةت
 (.1421 )         يونيةو 54 الموايةإ/  1901/ القمةدة  ي (0) تاريخل( 24 (رصي الم كا لالمرسوي
 لقيمةة سة ي، ل يةو  (1.52)مة  لالكامةأ والمةديو  والمدةدر لةه، المدةرح ر المدة مةاأ رً  يتكةو 

 الماليةة المنت ات م  متكام ة م موعة لتقديي المدر  يقو ي، و ل س ي سمودي ريال( 10(صدرها إسمية

 وتمويةأ مقةاريال تمويةأالو  اددةاال تمويةأالو   اريةةال  سةالاتال)  لةح يةا لمةا المدةريية والدةدمات
 يقةديكمةا  المم كةة السةمودية امتةداد ع ةا المدةر  يةرو  يةا مدت ة  المنت ةات ه ا رتتواي (لسياراتا

 ع ةا تاةتمأ والتةا الهوائةد ت نةط ملةدً ع ةا القائمةة المدةريية المنت ةات لمةض لمميئةه المدةر 
 كمةا عمةد ة،الإسةيمي الاةريمة لأ كةاي القةاط  (والاستدةنا  والمرال ةة لالتقسةيا والليةك المتةا رة)

 لتدةأ عةدد يروعةه  ديةداط  يرعةاط  (14) ايتتةاحالتالمةة ل المدةريية الهةرو  اةلكة وسةيكت إلةا المدةر 

  (.12، 5004)التقرير السنوي ل مدر ،.يرعاط ( 92إلا) قائمةال

 
 

   الراجحي الإسلامي تحليل التطورات الحاصلة في الأنشطة الرييسية لمصرف -ب  
 (.2002-2004للمدة )                                  

يةا م موعةةة مةة  ال وانةةط فةةم  آليةةة تتمثةأ الأناةةاة الرئيسةةية لمدةةر  الرا  ةةا الإسةةيما 
، لةةةةة لح عم ةةةةه ًهم ةةةةةا ) المو ةةةةودات، التمويةةةةةأ والاسةةةةتثمار، الما ولةةةةةات،  قةةةةوإ الم كيةةةةةة، الودائةةةةك(

دةةيأ سةةنوات الأزمةةة الأناةةاة وليةةا  ييمةةا إ ا كةا  هنالةةح ًثةةر يةةا نموهةةا  سةنتمر  ع ةةا تاةةور هةة ا
 :التالا ال دوأ أم  دي الميةالمالية الم
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 ( 1 الجدول )
 الأنشطة الرييسية لمصرف الراجحي الإسلامي السعودي معدلات نمو
 /)العملة بالريال/ المبالغ بالمليون((2002-2004للمدة )

   لالاستهادة م  التقارير السنوية ل مدر .ال دوأ م  إعداد اللا ثي    
 
 

 ما ي تا:يتلي  م  ال دوأ السالإ 
( يةا عةاي 122.0ول   ًدنةا ممةدأ )(، 2009( يا عاي )219.2ل   ًع ا ممدأ نمو ل مو ودات )     
لمو ةةةةودات مدةةةةر  ممةةةةدلات النمةةةةو، ، وصةةةةد ًاةةةةر متوسةةةةا (2005لاسةةةةتثناء سةةةةنة الأسةةةةا  )(، 2005)

( وه ا يؤار ع ا و ةود نمةو وافةع لمو ةودات المدةر  158.0الدراسة، نسلة )الرا  ا ديأ سنوات 
مث ةةت مر  ةةة اةةرارة الأزمةةة الماليةةةة مةة    ةةة ومر  ةةة ا ةةور آثةةةار دةةيأ سةةنوات الدراسةةة المل وثةةة التةةةا 

 ية م    ة ًدرى.الأزمة المال

ةة -1 ( و لةةح 123.7ًدنةةا ممةةدأ نمةةو دةةيأ سةةنوات الدراسةةة عنةةد النسةةلة )ر م ةةاأ التمويةةأ والاسةةتثمار ًاَّ
، ول ةةة  (2009( يةةةا سةةةنة )234.0ل ةةة  ) ناةةةاا(، ًمةةةا ًع ةةةا ممةةةدأ نمةةةو ل ةةة ا ال2005يةةةا سةةةنة )

د نمةةواط المدةةر  اةة ً   ع ةةا ( وهةة ا يةةدأ162.9)متوسةةا ممةةدلات النمةةو لناةةاا التمويةةأ الاسةةتثمار 
تموي ةه م ةاأ كونه يستند إلا صاعدة )الرلع والدسةارة( سةواء يةا  واف اط يا م اأ التمويأ والاستثمار

دوات والأسةةةاليط التةةةا يمتمةةةدها يةةةا م ةةةاأ عم ةةةه مثةةةأ مةةة  دةةةيأ الأ ل ماةةةاريك ًو يةةةا اسةةةتثمارا ل ةةةا
 )المرال ة والمفارلة والمااركة والإ ارة وغيرها م  الأدوات(.

كانةةةت ًصةةةأ نسةةةلة ل ةةةا  الإسةةةيماما ولةةةات مدةةةر  الرا  ةةةا  ال ةةةدوأ السةةةالإ ً  يتلةةةي  مةةة  دةةةيأ -5
(، ًمةةةةا متوسةةةةا 2009( يةةةةا سةةةةنة )209.8(، وكانةةةةت ًع ةةةةا نسةةةةلة )2005( يةةةةا سةةةةنة )132.2)

(، ومقارنةة مةك سةنة الأسةا  ني ةا ً  151.5مو ل ما ولات ديأ سنوات الدراسة هو )ممدلات الن
مدةر  وهة ا نةاتج عة  نمةو م ةاأ التمويةأ والاسةتثمار كمةا  كرنةا يا ما ولةات الهنالح نمواط م موساط 

 سالقاط.

( وهةةةةا ًدنةةةةا نسةةةةلة، ًمةةةةا يةةةةا سةةةةنة 132.2)( كانةةةةت 2005ني ةةةةا ً   قةةةةوإ الم كيةةةةة يةةةةا سةةةةنة ) -0
، ولالنسةةةلة إلةةةا متوسةةةا ممةةةدلات النمةةةو ل قةةةوإ ( وهةةةا تمثةةةأ ًع ةةةا نسةةةلة282.1( كانةةةت )2009)

 السةنة
 البةيةان

 

2004 

 سنة الأسا 
% 100 

2005 

% 

2006 

% 
2007 

% 

2008 
% 

 

 

2009 

% 

 

 متوسط
معدلات 

 النمو

موجوداتال = A 77855 
 
%100 122.0 135.1 160.4 211.8 

 
219.2 158.0 

التمويل والاستثمار = B 64772 %100 123.7 138.2 161.9 219.6 234.0 162.9 

المطلوبات=  C 67670 %100 120.5 125.6 149.6 203.7 209.8 151.5 

 D 10185 %100 132.2 198.1 231.7 265.4 282.1 201.5= حقوق الملكية

ودايعال  =E 60914 %100 115.0 120.4 147.2 191.4 197.8 145.3 
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( وه ا يؤار ع ةا و ةود نمةواط وافة اط يةا مسةتويات 201.5الم كية ديأ سنوات الدراسة يقد كانت )
  قوإ الم كية ديأ سنوات الدراسة.

( التةا كانةت 2005  ا نمواط واف اط لاسيما عند إ راء مقارنةة لةي  سةنة )ا دت ودائك مدر  الرا -9
(، عنةةةةد متوسةةةةا ممةةةةدلات النمةةةةو 197.8( التةةةةا كانةةةةت نسةةةةلت ا )2009(، وسةةةةنة )115.0نسةةةةلت ا )

ل  ةةوء إلةةا ال ةةأ   لأ  الأزمةةة ًيةةرزت نتةةائج م مةةة كةةا  مةة  ًلرزهةةا اسةةنوات الدراسةةة ( دةةيأ145.3)
يةدا  كةا  لةه ًثةر يةا زيةادة الإصلةاأ ع ةاالإسةيما وهة ا الأمةر  لةدي ا  الأمةواأ المدةار  الإسةيمية وا 

 المدار  الإسيمية.م   المديدودائك لمما ًدى إلا ا ور نمو وافع 

( الةة ي  1ؤاةةرات السةةالقة الةة كر يمكةة  الناةةر يةةا الاةةكأ ) المول تمةةر  لاةةكأ وافةةع ع ةةا     
                    الإسيما.يلي  نمو الأنااة الرئيسية لمدر  الرا  ا 

 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

 ( 2 الشكل )
 الأنشطة الرييسية لمصرف الراجحي الإسلامي السعودي نمو مؤشرات

 (2002-2004للمدة )
 
 

 : مصرف قطر الإسلامي.ثانياً 
 مصرفنبذة عن ال - أ

( 2)لتةةاريخ إسةةيما كمدةةر ( صاريةةة مسةةاهمة اةةركة ) الإسةةيما صاةةر مدةةر  ت سةة 
 الدةدمات كاية لتقديي المدر  ويقوي ، (1425)لسنة (92) رصي الأميري المرسوي لمو ط (1425)يوليو

 مة  و لةح الاةريمة ً كاي مك يتمارض لا لما ل ا له المرد  والاستثمارية التموي ية والأنااة المدريية
 الدةدمات كايةة لتقةديي المدةر  يقةوي، و ( يةر  تالمةة لةه51و ) الدو ةة لمدينةة الرئيسةا مركةزا يأدة

 والمااركات والمرال ات المفارلات مثأ الإسيما التمويأ ًس   طلمو  الاستثماري والتمويأ المدريية
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 ل سةاله نةتكا سةواء ت اريةة ل ناةاة المدةر  يقةوي كمةا ح، لة إلةا ومةا  والاستدةنا وعقةود والمسةاومات
 وناامةه ت سيسةه قةدمل وويقطةا الرلةا ت ري التا الإسيمية الاريمة لأ كاي ويقطا عميئه ع  نيالة ًو الدا 
 (2، 5009)التقرير السنوي ل مدر ، .الداد ا

 
   تحليل التطورات الحاصلة في الأنشطة الرييسية لمصرف قطر الإسلامي - ب

 (.2002-2004للمدة )                        
تمتلةر ) المو ةودات والتمويةةأ والاسةتثمار والما ولةةات و قةوإ الم كيةةة والودائةك( مةة  ًلةرز ال وانةةط 

سةنتمر  ( 5الدراسةة، ومة  دةيأ ال ةدوأ ) التمةر  ًداء المدةر  دةيأ سةنواتالتا يمك  م  ديل ا 
   .ع ا نمو الأنااة السالقة ال كر لمدر  صار الإسيما

 

 
 ( 2 الجدول )

 قطر الإسلاميشطة الرييسية لمصرف الأن معدلات نمو
 /)العملة بالريال/المبالغ بالمليون((2002-2004للمدة )

نةةالس  

 البةيةان

[[[[ 

2004 

 سنة الأسا 
% 100 

2005 

% 
2006 

% 

2007 

% 

2008 

% 

 

2009 

% 

 متوسط
معدلات 

 النمو

الموجودات = A 7742 %100 123.3 192.3 275.5 433.2 507.2 271.9 

ستثمارالتمويل والا = B 5341 %100 142.0 189.1 297.3 470.9 511.1 285.0 

المطلوبات=  C 
 

1723 %100 159.3 240.3 509.1 667.1 791.7 411.2 

 D 1497 %100 140.0 283.6 309.2 477.1 601.5 318.5= حقوق الملكية

 E 5817 %100 118.0 151.0 209.7 285.2 350.0 202.3= الودايع

 .  لالاستهادة م  التقارير السنوية ل مدر اللا ثيال دوأ م  إعداد   
 

 
 

 ما ي تا:ال دوأ السالإ ديأ يتلي  م  
    ( ثةةةةةةي تاةةةةةةورت 2005( يةةةةةةا سةةةةةةنة )123.3ًاّةةةةةةرت مو ةةةةةةودات مدةةةةةةر  صاةةةةةةر الإسةةةةةةيما نسةةةةةةلة ) -1

                 (، ول ةةةةةةةةةةة  متوسةةةةةةةةةةةا ممةةةةةةةةةةةدلات 2009( يةةةةةةةةةةةا سةةةةةةةةةةةنة )507.2مو وداتةةةةةةةةةةةه لتدةةةةةةةةةةةأ إلةةةةةةةةةةةا نسةةةةةةةةةةةلة )
يةا مو ةودات  م مةو و ةود نمةو  ( وهة ا يمنةا271.9لة )النمو ل مو ودات ديأ سنوات الدراسة نسة

 .المدر 
               (، ًمةةةةةةةةةا ًع ةةةةةةةةةا ممةةةةةةةةةدأ 2005( يةةةةةةةةةا سةةةةةةةةةنة )142.0ل ةةةةةةةةة  ًدنةةةةةةةةةا ممةةةةةةةةةدأ ل تمويةةةةةةةةةأ والاسةةةةةةةةةتثمار ) -5

               ل تمويةةةةةةةةةةأ والاسةةةةةةةةةةتثمار (، ول ةةةةةةةةةة  متوسةةةةةةةةةةا ممةةةةةةةةةةدلات النمةةةةةةةةةةو 2009( يةةةةةةةةةةا سةةةةةةةةةةنة )511.1هةةةةةةةةةةو )
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ا م ةةةةاأ التمويةةةةأ ممةةةةا يةةةةدأ ع ةةةةا ً  المدةةةةر  اةةةة د توسةةةةماط يةةةة(، 285.0دةةةةيأ سةةةةنوات الدراسةةةةة )
 التا تهّ رت يي ا يقاعة الأزمة المالية.ديأ السنوات  والاستثمار دادة

                    ( 2005يتلةةةةةةةةةةةي  مةةةةةةةةةةة  دةةةةةةةةةةةيأ ال ةةةةةةةةةةةدوأ السةةةةةةةةةةةالإ ً  ممةةةةةةةةةةةدأ نمةةةةةةةةةةةو الما ولةةةةةةةةةةةات يةةةةةةةةةةةا سةةةةةةةةةةةنة ) -0
، وكةةةا  متوسةةةا ممةةةدلات نمةةةو الما ولةةةات (791.7( كانةةةت )2009(، ويةةةا سةةةنة )159.3كانةةةت )

مدةةادر ًمةةواأ المدةةر  نتي ةةة لمةةزى إلةةا و ةةود نمةةو كليةةر (، وهةة ا ي411.2دةةيأ سةةنوات الدراسةةة )
 .توسك استثماراته

             (601.5(، وممةةةةةةةدأ نمةةةةةةةو )2005( يةةةةةةةا سةةةةةةةنة )140.0ممةةةةةةةدأ نمةةةةةةةو ) اةةةةةةة دت  قةةةةةةةوإ الم كيةةةةةةةة -9
ع ا نمةو  قةوإ (، ويا  لح دلالة واف ة 318.5(، وكا  متوسا ممدلات النمو )2009يا سنة )

 الم كية ديأ سنوات الدراسة.

            يةةةةةث مدةةةةةر  صاةةةةةر الإسةةةةةيما اةةةةة دت نمةةةةةواط وافةةةةة اط دةةةةةيأ سةةةةةنوات الدراسةةةةةة ني ةةةةةا ً  ودائةةةةةك -2
، ًمةا (2009يةا سةنة ) (350.0(، وًع ا ممدأ ل ةا )2005( يا سنة )118.0ل   ًدنا ممدأ ل ا )

ودائةك  اسةتقااطتمكة  مة  ، وهة ا يؤاةر ع ةا ً  المدةر  (202.3متوسا ممدلات نمو الودائك ل   )
  ديدة ديأ سنوات الدراسة.

 ( يوفع نمو المؤارات السالقة ال كر. 0اكأ ) وال
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 

 

 
 ( 3 الشكل )

 الأنشطة الرييسية لمصرف قطر الإسلامي  نمو مؤشرات
 (2002-2004للمدة )
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 ثالثاً: مصرف فيصل الإسلامي السوداني.
 نبذة عن المصرف. - أ

همة عامةةة كاةةركة مسةةا (1411)( لسةةنة 4تةةي إناةةاء مدةةر  ييدةةأ السةةودانا لمو ةةط الأمةةر )
( م يو  دينار سةودانا، ويقةوي المدةر  ل ميةك 200م دودة، ول   رً  ماأ المدر  المدرح له )

الأعمةةاأ المدةةريية والممةةاميت الماليةةة والت اريةةة والاسةةتثمارية والمسةةاهمة يةةا الماةةروعات التنمويةةة 
هةةةدى الاةةةريمة والاصتدةةةادية والا تماعيةةةة وتناةةةيا التمامةةةأ يةةةا م ةةةاأ الت ةةةارة الدار يةةةة و لةةةح ع ةةةا 

       .( يةةةةةةر 54وصةةةةةةد ل غةةةةةةت عةةةةةةدد الهةةةةةةرو  التالمةةةةةةة ل مدةةةةةةر  ) الإسةةةةةةيمية ولتقنيةةةةةةات مدةةةةةةريية  ديثةةةةةةة
  (.15-9، 5004، )التقرير السنوي ل مدر 

 

 

 فيصل الإسلامي السودانيتحليل التطورات الحاصلة في الأنشطة الرييسية لمصرف   - ب
 (.2002-2004للمدة )                         

 كرنا سالقاط، تمتلر ) المو ودات والتمويأ والاستثمار والما ولةات و قةوإ الم كيةة والودائةك( كما 
ًداء المدةةر  دةةيأ سةةنوات الدراسةةة، ومةة   ع ةةا مةة  ًلةةرز ال وانةةط التةةا يمكةة  مةة  ديل ةةا التمةةر 

 .ييدأ الإسيما السودانا( سنتمر  ع ا نمو الأنااة السالقة ال كر لمدر  0ديأ ال دوأ )
 

 
 

 ( 3 لجدول )ا
 فيصل الإسلامي السودانيالأنشطة الرييسية لمصرف  معدلات نمو
 /)العملة بالجنيه/المبالغ بالمليون((2002-2004للمدة )

 السةنة
 البةيةان

2004 

 سنة الأسا 
% 100 

2005 

% 
2006 

% 
2007 

% 
2008 

% 

 

2009 
% 

 متوسط
معدلات 

 النمو

الموجودات = A 2911 %100 149.9 246.3 254.1 532.2 835.4 352.9 

التمويل والاستثمار = B 1370 %100 182.4 326.2 483.2 827.7 1362.7 547.0 

المطلوبات=  C 2483 %100 144.5 251.7 372.3 572.2 902.3 390.5 

 D 4290 %100 180.8 144.0 262.9 319.5 445.9 242.1= حقوق الملكية

 E 2080 %100 149.0 259.6 371.6 572.5 919.4 395.3= الودايع

   لالاستهادة م  التقارير السنوية ل مدر .ال دوأ م  إعداد اللا ثي 
 

 يتلي  م  ديأ ال دوأ السالإ ما ي تا:
( يةةةةا سةةةةنة 149.9تاةةةةورت مو ةةةةودات ييدةةةةأ الإسةةةةيما السةةةةودانا دةةةةيأ سةةةةنوات الدراسةةةةة مةةةة  ) -1

سةةةةةنوات  دةةةةةيأ (352.9ولمتوسةةةةةا ل غةةةةةت نسةةةةةلته ) ،(2009)( يةةةةةا سةةةةةنة 835.4( إلةةةةةا )2005)
 الدراسة.
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( يةةا 182.4 يةةث كةةا  ًدنةةا ممةةدأ لةةه ) اةة د م ةةاأ التمويةةأ والاسةةتثمار نمةةواط وافةة اط يةةا ممدلاتةةه -5
(، ًمةا متوسةا ممةدلات النمةو ل تمويةأ 2009( يا سةنة )1362.7(، وًع ا ممدأ له )2005سنة )

كليةرة  ةداط ( ممةا يؤاةر ع ةا و ةود نمةو ولنسةلة 574.0ديأ سنوات الدراسة ودأ إلا ) والاستثمار
 ل  ا الم اأ.

(، ول ة  ًدنةا 2009( يةا سةنة )902.3مدةر  ييدةأ السةودانا )ما ولةات ل   ًع ا ممةدأ نمةو ل -0
وهةة ا يؤكةةد ع ةةا و ةةود  (390.5) (، ًمةةا متوسةةا ممةةدلات النمةةو2005( يةةا سةةنة )144.5ممةةدأ )

 نمو وافع يا ما ولات المدر  ديأ سنوات الدراسة.

( 2006ييدةةأ الإسةةيما السةةودانا اندهفةةت نسةةلت ا يةةا عةةاي )لمدةةر  ني ةةا ً   قةةوإ الم كيةةة  -9
ر متوسةا ممةدلات ، وًاَّة(2009( يا عاي )445.9( ثي ارتهمت ييما لمد لتدأ إلا )144.0إلا )

ع ةةا ( لةةي يةةؤثر 2006نمةةو  قةوإ الم كيةةة يةةا سةةنة )( وهةة ا يمنةةا ً  اندهةةاض 242.1النمةو نسةةلة )
 .نوات الدراسةمستوى النمو ل  ا الم اأ ولاكأ عاي ديأ س

(، 919.3( ًاَّةر ممةدأ )2009، ويا سةنة )(2005يا سنة ) (149.0)ممدأ ًاَّر م اأ الودائك  -2
(، ويمكةةة  ت اةةير  لةةةح لةةة   395.3ل ةة  )ًمةةا متوسةةةا ممةةدلات النمةةةو ل ودائةةك دةةةيأ سةةنوات الدراسةةةة 
 ودائك المدر  ا دت نمواط واف اط ديأ سنوات الدراسة.

 يك ً  ن دأ ع ا دورة متكام ة ع  المؤارات السالقة ال كر.نستا التالاوم  ديأ الاكأ 
 
           
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 ( 4 الشكل )
 الأنشطة الرييسية لمصرف فيصل الإسلامي السوداني نمو مؤشرات 

 (2002-2004للمدة )
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 / الأردن. ربي الإسلامي الدوليعالبنك الرابعاً: 
 نبذة عن المصرف. - أ

لممارسةةة ًعمالةةه المدةةريية ويقةةاط لأ كةةاي الاةةريمة الإسةةيمية  الةةدولااللنةةح المرلةةا الإسةةيما  لةةدً 
، و لةح ت ليةةط ل ا ةط المتنةاما ع ةا (1442)الاا /  (4( الموايإ )1912اواأ / )( 15يا )الغراء 

وصةد ل ة  رً  مةاأ  الددمات والمنت ات المدريية الإسيمية م  يةاط ويةا الأسةواإ المرليةة والإسةيمية.
  ( م يو  س ي.90( م يو  دينار ًردنا موزعة ع ا )90المكتتط له )اللنح المديو  و 

لتقديي م موعة متكام ة م  الددمات المدةريية )صلةوأ الودائةك وال ةوالات والدةدمات  اللنحيقوي 
ودةدمات المراسة ي  ويقةاط لأ كةاي  الت ارية( والتمويأ )المرال ة والاستدنا  والإ ارة المنت ية لالتم يةح(

إلةةةةا التوسةةةةك يةةةةا إاةةةةار السةةةةما و (.11-2، 5002)التقرير السةةةةنوي ل مدةةةةر ، سةةةةيمية.الاةةةةريمة الإ
ال ااةةمية  ( يةةر  موزعةةة يةةا المم كةةة الأردنيةةة50) قةةد ل ةة  عةةدد الهةةرو  التالمةةة لةةهيال غرايةةا ل مدةةر  

 (.11، 5004.)التقرير السنوي ل مدر ، 
 
 

 سلامي الدولي / الأردنلبنك العربي الإتحليل التطورات الحاصلة في الأنشطة الرييسية ل  - ب
 (.2002-2004للمدة )                                  
وهةةةا  ممةةةدلات النمةةةو للأناةةةاة الرئيسةةةية ل لنةةةح المرلةةةا الإسةةةيما الةةةدولا سةةةنتناوأ يةةةا هةةة ا ال انةةةط

 كرنةةةا سةةةالقاط، ل تمةةةر  )المو ةةودات والتمويةةةأ والاسةةةتثمار والما ولةةةات و قةةةوإ الم كيةةة والودائةةةك(، كمةةةا 
ي  هةةة ا ( يلةةة 9مؤاةةةرات الاسةةةتقرار المةةةالا ل مدةةةر  دةةةيأ سةةةنوات الأزمةةةة الماليةةةة، وال ةةةدوأ ) ع ةةةا 

    المؤارات.
 

 

 ( 4 الجدول )
 البنك العربي الإسلامي الدولي / الأردنفي الأنشطة الرييسية  معدلات نمو

 /)العملة بالدينار/المبالغ بالمليون((2002-2004للمدة )
 السةنة

 البةيةان

2004 

لأسا سنة ا  
% 100 

2005 

% 

2006 

% 

2007 

% 

2008 
% 

 

2009 

% 

 متوسط
معدلات 

 النمو

الموجودات = A 402 %100 97.2 142.9 147.6 225.3 258.7 161.9 

التمويل والاستثمار = B 210 %100 101.1 155.2 168.6 276.6 442.8 207.3 

المطلوبات=  C 181 %100 93.1 126.0 123.3 251.4 227.3 153.5 

الملكية حقوق  =D 50 %100 108.8 124.6 147.0 183.0 233.4 149.4 

 E 331 %100 109.9 163.3 179.6 200.8 369.2 187.1= الودايع

 .هادة م  التقارير السنوية ل مدر   لالاستال دوأ م  إعداد اللا ثي    
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 ما ي تا: م  ديأ ال دوأ السالإ يتلي 
، ول ةة  ًع ةةا ممةةدأ ل ةةا (2005( يةةا سةةنة )97.2لمدةةر  )مو ةةودات ال ةة  ًدنةةا ممةةدأ نمةةو ل -1

( 161.9 ةة  )ل و ةةودات المدةةر (، ًمةةا متوسةةا ممةةدلات النمةةو لم2009( يةةا سةةنة )258.7)
الدراسةةة ع ةةا الةةرغي مةة   وهةة ا يةةدأ ع ةةا ً  المدةةر   ةةايا ع ةةا نمةةو مو وداتةةه دةةيأ سةةنوات

 ة.ع  الأزمة المالي ةاثثار التا ا رت يا القاا  المالا المالما النات 
ممدلاتةةةه دةةةيأ سةةةنوات الدراسةةةة  يةةةث ارتهمةةةت مةةةة  يةةةا نمةةةو م ةةةاأ التمويةةةأ والاسةةةتثمار  اةةة د -5

(، وصةةةد ل ةةة  متوسةةةا ممةةةدلات 2009( يةةةا سةةةنة )442.8( إلةةةا )2005( يةةةا سةةةنة )101.1)
(، وه ا يؤار ع ا ً  المدر  اوّر ًدائه يةا م ةاأ التمويةأ 207.3النمو ل  ا الم اأ نسلة )

 إلا الأهدا  المناودة له. م  ً أ الودوأ والاستثمار

ا ةةةر ت لةةة ط يةةةا ممةةةدلات ( ثةةةي 2005( يةةةا سةةةنة )93.1ل ما ولةةةات )ًدنةةةا ممةةةدأ ً  ني ةةا  -0
( ع ةا التةوالا، 123.3( إلةا )126.0(  يث اندهفةت مة  )2007( و)2006النمو لسنتا )

(، ًمةةا متوسةةا ممةةدلات النمةةو ل ما ولةةات 2009( يةةا سةةنة )227.3ثةةي ارتهمةةت لمةةد  لةةح إلةةا )
(، وه ا يدأ ع ا انه لالرغي م  ترا ك ممدلات نمو الما ولات ما لي  سةنتا 153.5سلة )ل   ن

 ديأ سنوات الدراسة. هإلا إ  المدر  ا د نمواط واف اط يا ما ولات( 2007( و)2006)

ل ةة   (2009(، ويةةا سةةنة )2005( يةةا سةةنة )108.8ًاَّةةر م ةةاأ  قةةوإ الم كيةةة ممةةدأ نمةةو ) -9
(، ممةا يةدأ ع ةا 149.4توسا ممدلات النمو ل قوإ الم كيةة ل ة  )(، ًما م233.4)ممدأ النمو

دةةةيأ  و ةةةود نمةةةو م مةةةو  يةةةا م ةةةاأ  قةةةوإ الم كيةةةة ل لنةةةح المرلةةةا الإسةةةيما الةةةدولا الأردنةةةا
 .سنوات الدراسة

(، 2009( يةةا سةةنة )369.2( إلةةا )2005( يةا سةةنة )109.9تاةورت ودائةةك المدةةر  مةة  ) -2
 و ةةودم مةةأ النسةةط تاةةير إلةةا ً  و  ،(187.1ر  )ول ةة  متوسةةا ممةةدلات النمةةو لودائةةك المدةة

 ديأ سنوات الدراسة. الودائك يا ممدلات ارتها 

 يمكننا مي اة النمو ال ادأ يا الم الات الرئيسية ل مدر . تالاال وم  ديأ الاكأ     
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 ( 5 الشكل )
 البنك العربي الإسلامي الدولي / الأردنفي مؤشرات الأنشطة الرييسية 

 (2002-2004للمدة )

أ ً  الأناةةةةاة يةةةا فةةةوء مةةةا سةةةلإ مةةة  مؤاةةةرات ولةةةالر و  إلةةةا يرفةةةية الدراسةةةة يمكةةة  القةةةو    
لالاسةةتقرار مةة    ةةة ولارتهةةا  ممةةدلات النمةةو لت ةةح الرئيسةةية ل مدةةار  الإسةةيمية عينةةة الدراسةةة اتسةةمت 

اط مةك مةا  ةاء يةا يرفةية وهة ا يتهةإ تمامة ،وكما ملي  يا ال داوأ السالقة ال كر م    ة ًدرى الأنااة
دةةةيأ ع ةةةا و ةةةود مؤاةةةرات ليسةةةتقرار المةةةالا يةةةا ًناةةةاة المدةةةار  الإسةةةيمية عينةةةة الدراسةةةة  الدراسةةةة

يةةةا ليئةةةة  ل مم يةةةات الماليةةةة والمدةةةريية يؤه  ةةةا إلةةةا ً  تكةةةو  المةةةي  اثمةةة  سةةةنوات الأزمةةةة الماليةةةة وهةةة ا
        الدناعة المدريية.

 
 

 
 المبحث الرابع
 ياتالاستنتاجات والتوص

 أولًا: الاستنتاجات
افرزت مؤشرات تطور الأنشطة الرئيسية للمصارف الإسلامية عينة الدراسة أن هذه  -1

المصارف امتازت بنمو مستمر لأنشطتها خلال سنوات الدراسة والتي تعكس استقرارية 

 انشطتها.

لى توجه أدى استقرار انشطة المصارف الاسلامية عينة الدراسة خلال سنوات الأزمة المالية ا -2

الأنظار من قبل المؤسسات المالية التجارية والأفراد العاملين فيها إلى اعتماد أدوات وآليات 

 في مجالات التمويل والاستثمار في البيئة المصرفية العالمية.  الاسلامية عمل المصارف

درته إن عدم الاستقرار المالي الذي شهده النظام الرأسمالي سببه هشاشة هذا النظام وعدم ق -3

 على الوقوف أمام الأزمات المالية كونه يستند إلى أسس غير منضبطة.
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تعتبر القروض الربوية الممنوحة لقاء الرهن العقاري أحد الأسباب الرئيسية وراء تفاقم الأزمة  -4

 المالية وانفجار فقاعتها.

قليل من ظهور تدخل واضح من قبِل الحكومات التي تأثرت بالأزمة المالية كمحاولة منها للت -5

آثار هذه الأزمة، ومنها قرار الحكومة الأمريكية بالتدخل المباشر لِـ )منع البيع على الهامش( 

وهذا يعني انتهاء صلاحية المبادئ والأسس التي يستند إليها النظام الرأسمالي خاصة المبدأ 

 القائل )دعه يعمل دعه يمر(.

وعة من الضوابط والأحكام الشرعية التي يستند النظام المالي والاقتصادي الإسلامي إلى مجم -6

تساعده في التصدي للأزمات المالية والحد من آثارها من جهة وتمتعها بالاستقرار المالي من 

 جهة أخرى وهذا ما أفرزته نتائج الأزمة المالية العالمية.
 

 

 

 

 

 ثانياً: التوصيات
مية بشكل أمثل ومواكبة التأكيد على استثمار فرص النمو المتاحة أمام المصارف الإسلا -1

التطورات الحاصلة من أجل تلبية الطلبات المتزايدة على الخدمات المالية المصرفية الإسلامية 

كونها )المصارف الإسلامية( الملاذ الآمن للاستقرار، فضلاً عن أهمية إحكام الرقابة على آلية 

مختلف الأدوات المتاحة  استخدام هذه الأدوات بالشكل الصحيح من جهة والتنوع في استخدام

 والتي تعكس خصوصية ومذهبية عمل هذه المصارف وذلك من جهة أخرى.

إن مرحلة ما بعد الأزمة المالية تقتضي تضافر جهود )الفقهاء والاقتصاديين والمصرفيين  -2

والمحاسبين وغيرهم من ذوي الاختصاص( من أجل تطوير العمل المصرفي الإسلامي والعمل 

يستند في جوانبه )المالية والاقتصادية والمصرفية والإدارية( إلى ضوابط على بناء نظام 

 وأحكام الشريعة الإسلامية.

الربوية في مجالات التمويل والاستثمار لدى جميع  ينبغي التأكيد على إلغاء التعامل بالفائدة -3

الأسباب  الموسسات المالية والمصرفية التجارية لاسيما وانها )الفائدة الربوية( كانت احد

   الرئيسية وراء تفاقم الأزمة المالية العالمية.

ضرورة تفعيل دور المصارف الإسلامية في مختلف المجالات ولاسيما )الاجتماعية( وذلك من  -4

خلال اهتمام هذه المصارف بتفعيل دور )القروض الحسنة والمجالات الاجتماعية الأخرى( 

 مصرفية العاملة فيها.وبما يعزز مكانة هذه المصارف في البيئة ال

طالما أن من نتائج الأزمة المالية زيادة الإقبال على المصارف الإسلامية لذلك يتطلب الأمر  -5

من القائمين على عمل هذه المصارف تشكيل هيئة من كبار المختصين في المجالات الشرعية 

وممارستها من أجل توحيد الفتاوى التي تستند إليه المصارف الإسلامية في مجال عملها 

 للرقابة الشرعية على عمل هذه المصارف.  
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